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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spotki

Poznan, 10 marca 2014
Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajac w imieniu zarzadu Werth-Holz S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny spotki za rok
2012/2013 (okres od 01.01.2012 do 30.09.2013r) . Szczegétowe dane finansowe oraz sprawozdanie zarzadu z
dziatalnoSci spotki zostato przedstawione w dalszej czesci raportu oraz w jego zatacznikach.

Podsumowujac rok 2012/2013 nalezy stwierdzi¢, iz byt to okres bardzo trudny dla Spotki. Istotnym problemem w
sezonie 2012 i réwniez w 2013 byt niedostateczny poziom sprzedazy, nie pozwalajacy na wypracowanie efektéw
skali prowadzonej dziatalnosci oraz pokrycie kosztoéw statych przedsiebiorstwa. Na stan rzeczy w gtdéwnej mierze
miata wptyw staba pogoda w kluczowych dla spdtki miesigcach.

Spotka w ostatnich trzech latach intensywnie pracowata nad zmiang swojego portfela, wycofujac sie z nisko
marzowych, tanich, masowych produktow jak proste ptoty lamelowe oraz produktdw majgcych znikomg wartosc
dodang (tzw. ,commodity products”). Celem reorganizacji produktowej w Werth-Holzu bylo opracowanie
produktow pasujacych do parku maszynowego/mozliwosci produkcyjnych Werth-Holza o wyZzszej marzowosci,
pozwalajacych zagospodarowac nisze rynkowe. W efekcie pozwolito to spdtce wejsé do kilku nowych sieciowych
klientéw co powinno procentowac w kolejnych okresach.

Biorac powyzsze pod uwage zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego rozwoju Werth-Holz S.A. W opinii
zarzadu spdtka w coraz wiekszym stopniu wykorzystuje swoj potencjat produkcyjny, a wprowadzenie do oferty
nowych wysoko przetworzonych produktéw powinno wptynac¢ na poprawe wynikéw finansowych, a tym samym
generowanie wartosci dla akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Jarostaw Gniadek
Cztonek Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

30.09.2013 31.12.2011 30.09.2013 31.12.2011
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

Aktywa razem 27 935 134 34 869 316 6 625 509 7 894 701
Kapitaty wiasne 8 102 332 16 712 677 1921 669 3783 888
Zobowiazania dtugoterminowe 8 675 837 13 465 041 2 057 690 3 048 596
Zobowigzania krétkoterminowe 11 156 965 4 609 398 2 646 151 1 043 606
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 2 292 399 2327 117 543 699 526 879
srodki pienigzne i inne aktywa 109 179 2 209 827 25 895 500 323
pieniezne
Przychody netto ze sprzedazy 30 547 355 24 451 922 7 245 062 5536 117
Zysk/(strata) na sprzedazy 872 098 5095 814 206 840 1153734
EBITDA (4 352 566) 2 853 303 (1032 319) 646 011
Zysk/(strata) na dziatalnosci (5 981 814) 1805 378 (1 418 735) 287 592
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (7 846 185) 349 131 (1860917) 79 046
Zysk/(strata) netto (7 492 831) 1054 171 (1777 110) (554 058)
Amortyzacja 1629 248 1047 925 386 417 237 259

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na Euro wedtug kurséw Srednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzien 31.12.2011 — 4,4168
Na dzien 30.09.2013 - 4,2163
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad spotki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2012/2013 (okres od 01.01.2012 do 30.09.2013r) i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym
opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Gniadek Andreas Madej Renata Biatek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, 10 marca 2014 roku
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4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad spdtki Werth-Holz S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Morrison
Finansista Audit Sp. z 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012/2103 (okres od
01.01.2012 do 30.09.2013r) zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jarostaw Gniadek Andreas Madej Renata Biatek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, 10 marca 2014 roku
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5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z os$wiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezgcym 15/2010 z dnia
27 lipca 2010 roku spotka Werth-Holz S.A. przestrzegata i zamierza przestrzegaC wszystkich zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” (tekst jednolity
przyjety Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010
roku), za wyjatkiem zasady nr 1 (w czesci dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu
obrad walnych zgromadzen), zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest
nastepujace:

Zasada 1: Spétka powinna (...) umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ do swojej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie: Emitent prowadzi przejrzystq i efektywng polityke informacyjng, takze z uzyciem nowoczesnych
technologii i metod komunikacji. Emitent nie posiada jednak obecnie stosownego sprzetu umoZliwiaigcego
rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia i
w tym zakresie nie moze przestrzegac zasady nr 1 Dobrych Praktyk.

Zasada 3: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowgq i zamieszcza na niegj (...)

Uzasadnienie: Emitent nie widzi potrzeby zamieszczania na stronie internetowej spotki wszystkich informacji i
materiatow, o ktorych mowa w zasadzie nr 3 Dobrych Praktyk. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
ktora zawiera wszystkie informacje wymagane przepisami prawa oraz przejrzyste i fatwo dostepne informacje dla
inwestorow. Informacje na stronie internetowej sa na bieZzaco aktualizowane, a w przypadku pojawienia sie
nowych istotnych informacji lub wystgpienia zmiany informacji zamieszczonej na stronie internetowej aktualizacja
Jjest przeprowadzana niezwtocznie.

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne (...)

Uzasadnienie: Emitent publikuje raporty bieZace oraz okresowe zgodnie z Zatacznikiem nr 3 Regulaminu ASO.
Informacje te sg przekazywane w sposob przejrzysty | zapewniajqa inwestorom dostep do wszelkich informacji o
okolicznosciach i zdarzeniach ktore moga miec istotny wplyw na sytuacje gospodarcza, majatkowq lub finansowa
spotki. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Emitenta, brak publikacji raportow miesiecznych, o ktorych mowa w
zasadzie 16 Dobrych Praktyk w Zaden sposob nie bedzie ograniczat inwestorom dostepu do informacji o spofce,
pozwoli natomiast zarzagdowi na skoncentrowaniu sie na podstawowych obszarach dziatalnosci Emitenta.

Poznan, dnia 10 marca 2014 roku

Jarostaw Gniadek Andreas Madej Renata Biatek
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



