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Werth-Holz S.A. — Raport za II Kwartat 2011

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa
Siedziba

NIP

REGON

KRS

Sad rejestrowy
Telefon

Fax

Strona internetowa

WERTH-HOLZ SPOLKA AKCYINA

ul. Szarych Szeregéw 27, 60-462 Poznan
957-098-54-92

220503759

0000292194

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

+48 95 749 22 30

+48 95 749 22 31

2. Wybrane dane finansowe

PILN II kwartat I potrocze II kwartat I po6trocze
2011 2011 2010 2010
Suma bilansowa 31810 314 31810 314 25 541 088 25 541 088
Kapitaty wtasne 15 814 327 15 814 327 15 051 449 15 051 449
Zobowigzania dlugoterminowe 4947 424 4947 424 22 272 22 272
Zobowigzania krotkoterminowe 9 841 993 9 841 993 9 258 233 9 258 233
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Zapasy 7 091 970 7 091 970 3 645 986 3 645 986
Naleznosci krotkoterminowe 6 003 248 6 003 248 2 801 636 2 801 636
srodki pienigzne i inne aktywa 21 667 21 667 611 737 611 737
pieniezne
Przychody netto ze sprzedazy 9 236 628 17 940 509 6 968 490 15 298 841
Zysk/(strata) na sprzedazy 2401911 5112 159 1307 853 3013 314
EBITDA 1636 738 3733624 448 303 996 082
Zysk/(strata) na dziatalnosci 1365 554 3190 597 209 699 521 839
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 765 301 2 259 795 (276 419) (187 818)
Zysk/(strata) netto 765 301 2 259 795 (276 419) (187 818)
Amortyzacja 271 184 543 027 238 604 474 243
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3. Komentarz zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych. Do gtdéwnych czynnikow
majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe w drugim kwartale 2011 roku zaliczy¢é mozna:

] W drugim kwartale kontynuowane byty dziatania rozpoczete na poczatku biezacego roku majace na celu
zwiekszenie wydajnosci i efektywnosci produkcji. W efekcie udato sie miedzy innymi uzyskal stabilng
wydajnos¢ na 1 roboczogodzine na poziomie ponad 25% wyzszym niz jeszcze w styczniu biezacego roku.
Podjeto takze szereg dziatan w zakresie optymalizacji kosztéw, co umozliwito poprawe rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Prace nad zwiekszeniem wydajnosci bedg kontynuowane w
trakcie okresu letniego co powinno dalej poprawic¢ efektywnos$¢ produkcji w sezonie 2011/2012

] Istotny wptyw na wynik finansowy Spotki miato osiggniecie przez Spotke rekordowego poziomu sprzedazy
przekraczajagcego poziom 9 min zt w jednym kwartale. Wygenerowana sprzedaz byta najlepszym
kwartalnym wynikiem w historii Werth-Holz S.A. i réwnocze$nie byta o 33% wyzsza niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

" W drugim kwartale czynnikiem napedzajacym sprzedaz Spdtki byto odbicie gospodarcze, ktére mozna byto
zaobserwowa¢ w Niemczech (tj. na najwiekszym rynku drewnianej galanterii ogrodowej w Europie, a
takze najwiekszym rynku zbytu dla Werth-Holz pod wzgledem wartosci sprzedazy). Duza aktywnosc¢
klientow niemieckich przez caty drugi kwartat biezacego roku spowodowata wydtuzenie sezonu na tym
rynku.

" Dzieki utrzymaniu dynamiki sprzedazy oraz jednoczesnym zwiekszeniu efektywnosci i wydajnosci produkcji
w drugim kwartale 2011 roku Spdtka ponownie osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe. Pierwsze
potrocze 2011 roku Werth-Holz S.A. zakonczyt osiggajac wyniki netto w wysokosci 2 259 795 zt oraz
EBITDA na poziomie 3 733 624 zt.

Kwartalna sprzeda z Werth-Holz S.A. w latach 2008 - 2011 (PLN '000)
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Informacje na temat aktywnosci w obszarze prowadzonej dziatalnosci

W kwietniu 2011 roku Rada Nadzorcza powotata nowego cztonka zarzadu Spotki w osobie Pana Bogdana
Kalinowskiego. Pan Bogdan Kalinowski ukonczyt Wydziat Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu
Szczecinskiego uzyskujac tytutu magistra ekonomii, posiada takze tytut inzyniera technologa zdobyty na
Uniwersytecie Warminsko-Mazurskim. Pan Bogdan Kalinowski posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w
zakresie zarzadzania przedsiebiorstwami, w tym takze szerokie doswiadczenie w branzy drzewnej. Od roku
2006, jako cztonek zarzadu a nastepnie prezes zarzadu zwigzany byt ze spdtkq PPHU Drewit sp. z 0.0. z
siedzibg w Witnicy, ktéra za jego kadencji stata sie jedna z najbardziej rentownych firm w branzy
drewnianej architektury ogrodowej w Polsce. W ocenie Rady Nadzorczej Emitenta pozyskanie przez
Werth-Holz do$wiadczonego managera, ktdry z sukcesem kierowat inng firmg w branzy przyczyni sie do
osiggniecia trwatej rentownosci Spotki.

W czerwcu 2011 roku Werth-Holz S.A. zawigzat strategiczny alians ze spotkg Forest Style (www.forest-
style.com) jednym z najwiekszych francuskich producentéw drewnianej architektury ogrodowej. Celem
wspotpracy Werth-Holz oraz Forest Style, specjalizujgcych sie w réznych segmentach produktowych, jest
wyjscie naprzeciw wymaganiom logistyczno-produkcyjnym najwiekszych europejskich sieci handlowych. W
opinii Werth-Holz wspdlna oferta przyczyni sie wzrostu konkurencyjnosci obu firm i umozliwi pozyskanie
nowych kontraktéw.

W drugim kwartale Spdtka rozpoczeta intensywne prace nad przygotowanie nowej oferty produktowej na
kolejny sezon obejmujacej produkty wyzszej jakosci i bardziej rentowne. Celem Spétki na kolejny sezon
jest wprowadzenie produktow lakierowanych i malowanych, ktére umozliwia dalsze zwiekszenie
efektywnosci produkcji poprzez uzyskanie dtugich serii produkcyjnych.

Wykaz raportow biezacych przekazanych do publicznej wiadomosci
w II kwartale 2011 roku

Nr raportu Data raportu Tytut raportu

5/2011 19.04.2011 Zawarcie listu intencyjnego

6/2011 20.04.2011 Powotanie osoby zarzadzajacej

7/2011 06.05.2011

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Werth-Holz S.A. — zwotane na
dzien 3 czerwca 2011 roku

8/2011 16.05.2011 Raport okresowy za I kwartat 2011 roku

9/2011 03.06.2011

10/2011 03.06.2011

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Werth-Holz S.A. — zwotane na dzien
30 czerwca 2011 roku

Uchwaty podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki Werth-
Holz S.A. w dniu 3 czerwca 2011 roku

11/2011 16.06.2011 Raport roczny za 2010 rok

2/2011 (ESPI)  06.05.2011

3/2011 (ESPI)  03.06.2011

4/2011 (ESPI)  03.06.2011

5/2011 (ESPI)  03.06.2011

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Werth-Holz S.A. — zwotane na
dzien 3 czerwca 2011 roku

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Werth-Holz S.A. — zwotane na dzien
30 czerwca 2011 roku

Uchwaly podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki Werth-
Holz S.A. w dniu 3 czerwca 2011 roku

Lista akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz S.A. w dniu 3 czerwca 2011 roku



