Werth-Holz S.A.

Obejmujace okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2013 roku

przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

Nr

30.09.2013 31.12.2011
noty
AKTYWA
A Aktywa trwale
| Rzeczowe aktywa trwale 17 15047 481,66 16 462 166,41
. 1) Grunty 695 362,60 695 362,60
2, Budynki i budowle 11565 784,15 12053 546,63
3. Maszyny i urzgdzenia 2328028,39 2941 159,53
4. Srodki transportu 260 831,62 388 274,50
5 Pozostate 65 045,71 73717.89
6. Sradki trwate w budowie 132 429,19 310 105,26
Il Wartoéci niematerialne 19 82 081,15 9 203,07
Il Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 1 262 000,00 1262 000,00
IV Nieruchomodci inwestycyjne 0,00 0,00
V' Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
VI Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 1 000,00 0,00
VI Aktywa 2 tytutu podatku odroczonego 15 1738271,00 1384 917,00
18 130 833,81 19 118 286,48
B Aktywa obrotowe
| Zapasy 22 7140 280,77 10919 573,68
1. Materiaty 653 551,33 2013 925,60
2. Produkeja w toku 1366 435,60 1223 046,42
1. Wyroby gotowe 4528007,37 7 584 551,60
4. Towary 0,00 0,00
5.  Zaliczki na dostawy 592 286,47 98 050,06
Il Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci 23 2292 399,18 2327 116,81
1. Naletnosci z tytulu dostaw | ustug - jednostki powigzane 0,00 0,00
2. Naleinodci z tytulu dostaw i uslug - jednostki pozostale 215052563 1381 071,10
3. Naleinoéci publiczno - prawne 95 534,87 943 152,11
4.  Inne naleznosci 46 338,68 2893,60
Il Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do abrotu 0,00 0,00
IV Rozliczenia migdzyokresowe i pozostale aktywa 24 262 441,48 294 511,65
vV Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 25 109 178,99 220982726
VI Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaty 0,00 0.00
9 804 300,42 15 751 029,40
SUMA BILANSOWA 2793513423 3486931588
Poznan 10.03.2014r. Sporzadzil: \ ‘
Teresa Wilcryriska
Glédwny Ks
Zarzad:

Crlongk Zprzadu
Nl

‘f!ena a Biatek
Crtonek Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

Ne
e 30.09.2013 3122011
. PASYWA i _
A Kapitat whasny %
| Kapitat podstawowy 5 280 000,00 S 280 000,00
Il Kapital zapasowy/rezerwowy 14754 171,18 13 700 000,00
Il Kapitat z aktualizacii wyceny 0,00 5934 944,07
1 Kapitat 2 aktualizacii wyceny srodkéw trwatych 0,00 5831944,07
I Kapitatz i yeeny pr 0,00 103 000,00
3 Kapitaf z aktualizac)i wyce ny instrumentdw finansowych 000 000
IV Zyski [straty) zatrzymane {11931838,82) |8 207 266,86)
w tym Zysk (strata) netto roku biezqeego (7432 830,83} 105417119
8102 332,36 1671267741
B Zobowigzania dlugoterminowe
| Dlugoterminowe kredyty | potycaki 2 0,00 543417340
1. Kredyty bankowe 0,00 5434123 40
2 Poryczki od podmiotéw powigzanych 0,00 000
3 Potyerki od podmiotéw pozostatych 0,00 0,00
1l Dlugoterminawe diutre papiery wartoiciowe a 851159091 7989 884 86
1L Podmioty powiqzane 348359091 295316157
2 Podmioty potostate 5028 000,00 503672329
I Dh v na il 82199,70 82199,70
1 Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 821%99,70 82 199,70
2. Porostale rezerwy 0,00 0,00
v ia ug i 2 8204628 41 032,88
1 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego B2046,28 4103288
¥ Rezerwy z tytulu podatku odroczonege 15 0,00 0,00
8 675 836,83 13547 240,84
€ Zobowigzania krétkoterminowe
1 4 A 4 ,
2 i i | po— % —— 30 678 587,37 4453 502,55
1. Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug - jednostki pawigzane 933125 221 756,87
2. Zobowigzania 2 tytutu dostaw | ustug - jednostki pozostate 385912950 334961291
w tym zaliczkl na dostawy 2104 400,65 81 300,82
3. Zobowiqrania publiczno - prawne 707 911,10 619 849,52
4. Zobowigrania z tytulu wynagrodzed 94 265,00 255 871,14
5. inne zchowiqrania 7548,52 641211
Il Krétkaterminowe kredyty | potyerki 21 5994 562,40 0,00
1 Kredyty ba 5994 562,40 0,00
2 Potyczkiod i 0,00 0,00
8 Potyczki od podmiotdw pozostatych 0,00 0,00
Il Krétkoterminowe dhuine papiery wartoiciowe ©,00 0,00
L Podmioty pawigzane 0,00 000
2 Podmicty pozostale 0,00 0,00
w wy na i b 276 160,30 52562,74
1. Rezerwa na éwiadezenia pracownicze 44 562,74 44 562,74
2. Pozostale rezerwy 231597,56 8 000,00
V  Zobowigzania ¢ tytuty podatku dochodowego 000 0,00
Wl Pozestale zobowigzania finansowe n 6502934 66629,91
1. Zobowigzania 2 tytutu leasingu finansowego 65029,34 6662991
VIl Praychody prayszhych okreséw | dotacje 329 142825,57 36 702,43
1 Przyehady prayseiveh okressw 0,00 0,00
& Datacje 142 625,57 36702,43
11156 964,98 4509 397,63

Sporzgdzit. Te ik

Poznan 10.03.2014r, Giowry ?d‘.
Zarzad: Jﬁau Gniadek
/ Catonek Zarzadu

Ak Zarzadu

i
mii:Fmt

Zarzgdu

‘Lataczone noty stanowi integraing cagst B




Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ 5.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (Rachunek zyskow i strat)

Nr od 01.01.2012 od 01.01.2011
noty do 30.09.2013 do 31.12.2011
| Przychody ze sprzedaty produktéw i ustug 9 26235 110,68 23 257 005,66
Il Przychody ze sprzedaty towarow | materiatow 9 4312 244,53 1194 916,45
A Przychody ze sprzedaty 30547 355,21 2445192211
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10 25 696 780,95 18 165 151,06
Il Wartos¢ sprzedanych towardw | materialow 3978 476,60 1190 957,46
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 29 675 257,55 19 356 108,52
C  Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 872 097,66 5095 813,59
D Koszty sprzedazy 10 2300 696,44 1816 009,57
E  Koszty ogélnego zarzadu 10 4651 896,84 2009 567,07
F  Zysk (strata) ze sprzedaiy __ (6080 495,62) 1270 236,95
| Pozostate przychody operacyjne 11 770 548,16 643 212,13
Il Pozostate koszty operacyjne 12 671 866,85 108 071,32
G Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (5981 814,31) 1805377,76
I Przychody finansowe 13 438072,12 1162 750,18
Il Koszty finansowe 14 2302 442,64 2618 996,50
H  Przychody | koszty finansowe netto (1864 370,52) 1456 246,32)
I Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 846 184.83) 349 131,44
Podatek dochodowy 15 (353 354,00) (705 039,75)
K Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej _(7492830,83) 1054 171,19
L Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 0,00 0,00
M  Zysk (strata) za rok (7 492 830,83) 1054171,19
| Przeszacowanie $rodkéw trwatych 0,00 0,00
" Zyski / (straty) z wyceny aktywow finansowych

przeznaczonych do sprzedazy 0,00 0,00

W Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych
dochodéw ogélem 15 0,00 0,00
N Pozostate dochody catkowite za dany rok po opodatkowaniu 16 0,00 0,00
‘0 DOCHODY CALKOWITE ZA ROK Q“zm 1054 171,19

Sporzadzit:

Poznan 10.03.2014r.

Teresa Wilczyriska
Glowny Ksiggowy

Renath Biatek
Czlonek Zarzadu

Czlének Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zalaczone noty stanowia integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego



Zataczone noty stanowiq integralng czeéé niniejszego sprawozdania finansowego P

Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Nr
noty

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(Strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk brutto
Uzgodnienie zysku brutto z przeptywami $rodkdéw pienigznych netto

Niepienigzne:

Amortyzacja

Koszty z tytutu platnosci w formie akeji

IZmniejszenie wartoici godziwe] nieruchomosci inwestycyjnych
Imniejszenie wartoici instrumentow finansowych

Zysk (strata) z dziatalnodci inwestycyjnej

Przychody finansowe

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Koszty finansowe (odsetki i réznice kursowe)

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej

Zmiany rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych i dotacji rzgdowych

Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw | ustug | pozostatych naleznosci 34
Zmiana stanu zapasow 34
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug | pozostatych zobowigzan 34
Zmiana stanu rezerw 34
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 34
Inne korekty

Inne korekty 34
Podatek dochodowy zaptacony

$rodki pienigzne netto z dziatalnoci operacyjnej

Wphywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywaw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie aktywoéw finansowych

Wplywy ze sprzedaty instrumentéw finansowych

Nabycie instrumentow finansowych

Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych irodkéw pienigznych
Otrzymane dotacje rzagdowe

Nabycie udziatdw mniejszosci

Otrzymane odsetki

Srodki pienieine netto z dziatalnosci ir ycyjnej

od 01.01.2012 0d 01.01.2011

do 30.09.2013 do 31.12.2011

-7 846 184,83 1054171,19

0,00 0,00

{7 846 184,83) 1054 171,19

1629 247,88 1047 924,99

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-93 045,52 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1433 881,87 854 099,30

0,00 0,00

0,00 0,00

3471763 852 409,94

377929291 -4 686 149,93

225 084,82 -194 681,75

223 597,56 -1058 213,21

3207017 -164 074,72

0,00 0,00
-1149514,22

0,00 0,00

(1730851,73) (2294 514,19)

256 327,49 74 075,77

236 379,69 269317,22

0,00 0,00

1.000,00 0,00

1155 016,29

0,00 0,00

0,00 0,00

105 923,14 41546,48

0,00 0,00

0,00 9097,67

124 870,94 1010418,99

47



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.09.2013 do 31.12.2011

DZIALALNOSC FINANSOWA

Whptyw netto z tytutu emisji akeji 0,00 0,00
Wptywy z tytulu realizacji opcji 0,00 0,00
Koszty transakcyjne emisji kapitatu 0,00 0,00
Sptata zobowigzar 2 tytutu leasingu finansowego 142 930,66 53191,09
Wplywy z tytutu zaciggnigtych kredytéw i pozyczek 5994 562,40 0,00
Splata zaciagnietych kredytéw i pozyczek 5434 123,40 0,00
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 5 000 000,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Zaplacone odsetki 930 219,00 937 839,07
Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0,00 0,00
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci fi j (512 710,66) 4008 969,84
Zwigkszenie netto stanu srodkow pieniginych i ich ekwiwalentéw -2 118 691,45 272487464
Réinice kursowe netto 18 043,18 -630 986,91
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2209 827,26 115 939,53
SRODKI PIENIEZNE NETTO | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 10917899 2209827,26

Sporzadzit:
Poznan 10.03.2014r. l

Teresa Wilczyniska
Glowny Ksiegowy
Zarzad: '—7 //

/Jitﬁsiaw Gniade

')

Andreas Madej
Cztonek Zarzadu
[

| Renata Biatek
Cztonek Zarzadu

Zalaczone noty stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania fi nansowego 5-6
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogolne

Werth-Holz 5.A. jest spotkq akcyjng zawigzang aktem notarialnym z dnia 29 pazdziernika 2007 r. i zarejstrowang w KRS w dniu 6 listopada
2007 r. Spotka ma siedzibg w Paznaniu przy ul. Szarych Szeregow 27. Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
znajduje si¢ w Pszczewie. Urzad Skarbowy nadat Spotce numer NIP 957-098-54-92. Urzqd Statystyczny nadat Spolce numer 220503759,
Spatka jest zarejestrowana pod numerem 0000292194 w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejnowym w
Poznaniu w Wydziale Vill Gospodarczym. Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Spotka nie posiada wydzielonych jednostek arganizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Do korica 2011 roku rokiem obrotowym byl rok kalendarzowy. Poczawszy od roku 2012 rokiem kalendarzowym jest okres 12 miesigey
zaczynajqcych sig 1 pazdziernika i koriczeych sig 30 wrzesnia kolejnego roku. Pierwszy rok po zmianie bedzie wydluzony | trwaé bedzie
od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2013. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym rokiem po zmianie | obejmuje 21 miesigcy

Ze wzglgdu na jednorodnosé prowadzone] dziatalnosci Spétka nie wyrdinia segmentéw operacyjnych w oparciu o MSSF 8. Zakres
podstawowe] dzialalnoici zostal opisany Nocie 7

Przedmiot dziatalnosci spotki Werth - Holz S.A.:

- Gospodarka lesna i pozostata dziatalnoéc lesna, z wylaczeniem pozyskiwania produktow lesnych,

- Pozyskiwanie drewna,

- Driatalnosc ustugowa zwiazana z lednictwem,

- Produkcja wyrobdw tartacznych,

- Produkcja gotowych parkietéw podfogowych,

- Produkeja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

- Produkcja opakowar drewnianych,

- Produkeja pozostatych wyrobéw z drewna; produkeja wyrobdw z korka, stomy | materialéw
uzywanych do wyplatania,

- Produkcja wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

- Produkcja mebli biurowych i sklepowych,

- Produkecja mebli kuchennych,

- Produkcja pozostatych mebli,

- Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkdw,

- Zakfadanie stolarki budowlanej,

- Dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaig drewna i materiatow budowlanych,

- Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnege,

- Sprzedaz detaliczna mebli, sprzgtu oswietleniowego i pozostatych artykutow uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- Transport drogowy towarow,

- Kupno i sprzedat nieruchomosci na wiasny rachunek,

- Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochedowych, 2 wytgczeniem motocykli,

- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

- Naorawa i konserwacia mebli | wvposazenia domowego

Sktad Zarzadu Werth-Holz S.A.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem zachodzity zmiany w zarzadzie Spétki. Z dniem 1 paidziernika 2012r.z zarzqdu Spotki
odwolany zostat Pan Bogdan Kalinowski. Z dniem 17 stycznia 2014 na posiedzeniu Rady Nadzorcze] Spétki do skladu zarzadu zostata
powotana Pani Renata Biatek.

Sktad zarzadu Werth-Holz 5.A. na dzier 30 wrzesnia 2013 byl nastepujacy:

Jarostaw Gniadek — Cztonek Zarzadu,
Andreas Madej — Czlonek Zarzadu

o0 [/
Zataczone noty stanowia integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego F / /
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Werth-Holz 5.A.

W trakcie okresu objgtego sprawozdaniem wygasta dotychczasowa kadencja Rady Nadzorezej. Uchwatami zwyczajnego walnego
zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2012 roku na kolejng kadencje Rady Nadzorczej powotani zostali Pan Piotr Witkowski, Pan Marek
Rybacki, Pan Krzysztof Petka, Pan Ryszard Klimczyk oraz Pan Robert Jedrzejowski,

Sktad Rady Nadzorczej Werth-Holz S.A. na dzien 30 wrzesnia 2013 roku byt nastepujacy:

Robert Jedrzejowskl — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Rybacki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ryszard Klimczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Petka — Czlonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujgca i podmioty powigzane

lednostka dominujqcq dia Spatki jest spétka Mestria Holding Ltd. z siedziba na Cyprze posiadajaca 75,33% akeji.

lednostka dominujacy wyzszego szczebla dla Spotki jest spotka Sovereign Capital S.A. z siedzibg w Warszawie posiadajgca lacznie 90,48%
akcji Spotki (bezposrednio 15,15% akcji i posrednio poprzez udziaty w Mestria Holding Ltd. 75,33% akcji).

Za podmioty powigzane Spatka traktuje Jednostke Dominujgcq oraz spotki z Grupy Kapitalowe| Sovereign Capital S.A. Opis transkacji z
podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w Nocie 31,

Obowiazek badania sprawodzania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlega obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta na podstawie art. 64 ustawy o
rachunkowosci.

Kontynuacja dziatalnos$ci

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuewania dziatalnoici gospodarcze przez Spotke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy.
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych,
gruntéw | budynkéw oraz aktywow finansowych, ktére sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych.

Oséwiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe spdtki Werth-Holz S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

7//11 N

Zataczone noty stanowiq integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

W bietacym roku obrotowym nie dokonywano zadnych zmian zasad rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wedtug
MSSF. Niniejsze sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne za rok poprzedni sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej. Zmiana stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci wynika z moiliwosci zastosowania

przez Spotke przepisow art. 44 | 45 ustawy o rachunkowosci.

Ujawniona w sprawozdaniu korekta bigdu podstawowego dotyczyla bigdow zaistniatych przed rokiem 2009 | nie dotyczy bietacego oraz
poprzedniego okresu obrachunkowego prezentowanego sprawozdania finansowego.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Nalezy ujawni¢ istotne zasady (polityke rachunkowosci), zgodnie z MSR 1.108, Ponadto, zwazywszy na charakter dziatalnosci jednostki
nalezy, w szczegdlnosci, ujawni¢ zasady rachunkowosci na podstawie nastepujgcych wytycznych:

- MSR 2.36,

- MSR 7.46,

- MSR 16.73,

- MSR 1B.35,

-MSR 23.9i 23.29,

- MSR 38.118.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana
jednostka prowadzi dziatalnos¢ (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie finansowe Spatki prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktére stanowia walute funkcjonalng i walute prezentacji.Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pienigine przelicza sie
przy 2astosowaniu $redniego kurs NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Wartosci niematerialne
Nie rzadziej niz na dzien bilansowy sktadniki wartosci niematerialnych wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy 2 tytutu trwalej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Poczatkowe ujecie skladnika srodkow trwatych (srodkéw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Péiniejsze naklady odnoszace sig do pozycji rzeczowych aktywow trwalych, ktére juz zostaty ujete jako skladnik aktywow, dodaje sie do
wartosci bilansowej tego skiadnika aktywéw, o ile jest prawdopodobne, e Spotka uzyska przyszle korzyéci ekonomiczne, ktére
przewyzsza korzysei motzliwe do osiagniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego skiadnika
aktywow,

Po poczatkowym ujgciu sktadniki rzeczowych aktywow trwatych nalefjce do jedne] z grup: urzadzenia techniczne | maszyny,

$rodki transportu oraz inne $rodki trwate wykazuje sig wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie

oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci narastajaco.

Jeieli wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w sposob wiarygadny, po poczatkowym ujeciu, skltadniki rzeczowego majatku trwatego
zaliczone do jednej z grup: grunty, budynki i budowle wykazuje si¢ w wartosci przeszacowanej, stanowiacej wartosé godziwg danego
skladnika na dzien przeszacowania, pomniejszanej o kwote pdiniejszego umorzenia | painiejszych odpisow aktualizujacych z tytutu
utraty wartodci.

Przeszacowania przeprowadza sig nie rzadziej niz raz na 48 miesiecy. Przeszacowanie dotyczy wszystkich pozycji danej grupy
rzeczowych aktywow trwatych objetych przeszacowaniem.
lezeli wartosc godziwa nie moze by¢ ustalona w sposéb wiarygodny, nie rzadziej niz na dzien bilansowy grunty, budynki i budowle
wycenia sig wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o adpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takie o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest systematycznym rozlozeniem podlegajace] amortyzacji wartosci sktadnika aktywow na przestrzeni okresu jego
uzytkowania.

Prawo wieczystego utytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia. Spotka przyjmuje, it z uwagi na
swoj charakter prawo wieczystego uzytkowania gruntéw moze podlegaé przeszacowaniu podobnie jak rzeczowe aktywa trwale, Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw nie jest amortyzowane.
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Leasing
Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo calos¢ ryzyka i wszystkie poytki z tytutu wlasnosci przystuguja Spéice, kKasyfikuje sie jako
leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sie za leasing operacyjny.

Inwestycje w nieruchomosci
Inwestycje w nieruchomosci wycenia sig wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takie o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zapasy

Przyjecie materialow z zakupu stanowigcych wlasnosé Spétki wycenia sig wg ceny nabycia.

Potprodukty i produkty w toku wycenia si¢ w uzasadnionej wysokosci poniesionych, kosztow bezposrednich i wydziatowych.
Wycena produkeji w toku dokonywana jest na koniec kazdego miesigca.

Produkty gotowe wycenia si¢ w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem rdznic migdzy tymi cenami a kosztami ich
wytwarzenia tzw. odchyler od cen ewidencyjnych.

Do ustalania kosztéw z tytulu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodplatnego przekazania) materiatéw i towardw stosowana jest metoda
FIFO (pierwsze weszlo — pierwsze wyszio).

Za podstawe rozliczania statych kosztéw posrednich produkeyjnych przyjmuje sig normalne zdolnosci produkeyjne maszyn i urzadzen,
ktore okresla produkeja na $rednim poziomie, w typowych okolicznoéciach, uwzgledniajac utratg zdolnosci produkeyjnych wynikajaca
z planowanych remontéw i konserwacji urzadzen.

Srodki pienigzne

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty ujmowane s3 w bilansie wedlug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wyrazone w
walutach obcych, wycenia sig na dziert bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Kredyty i pozyezki, instrumenty diuine
Pa poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne]
stapy procentowej.

Kapitaty
Kapitat wiasny stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujacymi ustawami i ze statutem (umowa spotki) oraz niepodzielane wyniki i
niepokryte straty z lat ubieglych. Kapitaty wiasne ujmuje sig w sprawozdaniu finansowym w wartoéci nominalnej.

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zaliczane s3 nie stanowigce zobowiazania do zaptaty $wiadczenia o wiarygodnie
okreslanej wartosci, wynikajace z przeszlych zdarzen, ktérych uregulowanie w przyszlosci spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub
praysztych aktywadw.

Segmenty dziatalnosci
W ramach dziatalnosci Spotki wyodrebnia sig jeden segment branzowy dotyczacy dziatalnosci produkeyjnej w zakresie drewnianej
galanterii ogrodowej,

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
Spétka stosuje metode posrednia dla prezentaci przeplywéw pienigznych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (Rachunek zyskow i strat)
Spotka sporzgdza Sprawozdanie z catkowitych dochadéw w uktadzie kalkulacyjnym.
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5. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zalozenia

Przygotowania sprawozdania finansowego Spétki wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnego osadu, szacunkéw i
okreslenia pewnych zafozen, ktére majq wptyw na przedstawianie wartosci przychodow, kosztow, aktywow i zobowigzan oraz
ujawnien dotyczacych zobowiazan warunkowych na dzien bilansowy. Zwigzana z profesjonalnym osadem i szacunkami niepewnos$c
motze jednak spowodowac, ie ostateczne efekty transakeji przyczynia sie w przysziosci do istotne] zmiany wartosci aktywaéw i
zobowigzan,

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzier bilansowy sa obcigzone ryzykiem istotnej korekty wartosci
bilansowej wykazanych aktywéw | zobowigza’ w nastgpnym roku obrotowym:

Wycena rzeczowych aktywéw trwalych oraz prawa wieczystego uiytkowania

Spotka wycenia grunty, budynki oraz prawa wieczystego uiytkowania gruntow w wartosciach z przeszacowania, ujmujac zmiany
wartosci godziwej w kapitale wlasnym. Dla ustalenia wartosci godziwej na koniec roku 2011 Spétka zatrudnita niezaletnych
rzeczoznawcow.W roku obrotowym Spotka nie dokonywala przeszacowania przyjmujge, re wartosé gruntéw, budynkéw oraz
prawo wieczystego uzytkowania na dzier bilansowy jest wartoscia rynkowa.

Sktadniki aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane w odniesieniu do réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, e osiggniety zostanie
dochéd do opadatkowania, ktory pozwoli wykorzystac te straty. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ wartoéé
aktywdw z tytutu edroczonego podatku dochodowego, ktéry Spétka moie ujaé kierujac sig prognozowanym terminem osiggniecia i
wysokosciq przysztych zyskow oraz bazujgc na przysziych strategiach podatkowych.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Rezerwy na odprawy emerytalne s3 ustalane przy zastosowaniu technik aktuarialnych, Dokonanie aktuarialnej wyceny wymaga
przyjgcia pewnych zatozen co do stop dyskontowych, prognozowanych podwyzek wynagrodzenia oraz wskaznika umieralnosci.
Wszystkie zatozenia s3 weryfikowane na kazdy dzien bilansowy. Przy ustalaniu stopy dyskontowej brane sg pod uwage stopa
procentowa 10-letnich obligacji. Przyszle wzrosty wynagradzen i emerytur s oparte na oczekiwanych przyszhych stopach inflacji
danego kraju. W roku obratowym Spétka nie dokonywata zmian w wycenie tych rezerw, 2 uwagi na zmniejszenie stanu
zatrudnienia, a takze wydtuzenie wieku emerytalnego.
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6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Werth-Holz 5.A. nie stosowat zadnych innych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursawe, w szczegélnosci nie korzystat i nie
korzysta z opcji asymetrycznych, ktdre w istotny sposob wplynety na sytuacje finansowa konkurentéw spétki.
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7. Opis dzialalnosci
GLOWNE ZDARZENIA W SPOLCE W OKRESIE OBJIETYM SPRAWOZDANIEM

« Zawarcie umowy kredytowej z BRE Bank — w Il kwartale 2012 roku spofka zawarta umowe kredytowq z BRE Bank S.A. dotyczaca
udzielenia kredytu finansujacego biezacq dziatalnosc gospodarczg spotki. Na mocy umowy o linig wieloproduktowa BRE Bank S.A. udzielit
Werth-Holz kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5.000.000 zt oraz kredytu obrotowego do kwoty 1.700.000 2. W Il kwartale 2013
roku i nastgpnie w Il kwartale 2013 roku umowa zostata aneksowana. Obecnie linia wieloproduktowa w MBank (dawniej BRE Bank)
dzieli sig na kredyt obrotowy w kwocie 3.000.000 zt oraz kredyt w rachunku bankowym w kwocie do 3.000.000 zt.

« Nabycie 100% udziatéw w spdtce Euro-Matex —w IV kwartale 2013 roku spotka Werth-Holz przejgla 100% udzialow w spofce Biuro
Handlowe Euro-Matex Sp. z 0.0. w upadiosci uktadowej z siedziba w Borne Sulinowo. Umowa zostata zawarta na warunkach
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji. Transakcja pozwalita Werth-Holz 5.A. polepszy¢ efektywnosé produkciji
wykarzystujgc know-how Euro-Matex wypracowane w ostatnich 20 latach funkcjonowania tej firmy, pozwolita na osiagnigcie
oszczednosci w zaopatrzeniu, na pozyskanie nowych klientéw oraz na dalszy rozwd] produktowy.

+ Rozwiniecie wspotpracy z Madeira/Forest Style oraz rozpoczecie wspatpracy z dwoma nowymi sieciami w Niemczech oraz dwoma
nowymi sieciami w Polsce, jak réwniei powrot do jednej z duzych sieci niemieckich z produktami malowanymi. Dalsze rozwinigcie
wspotpracy w szczegdlnosci z sieciami powinno pozwoli¢ na istotne poprawienie rentownosci spotki w kolejnych okresach.

* Zwigkszenie limitu drewna w Lasach Paristwowych, ktore w wigkszym stopniu pozwoli wykorzystac wiasny tartak w miejscowosci
Swidwowiec/Jablonka | powinno przyczynic sie do zwiekszenia rentownosci prowadzone] przez Werth-Holz dziatalnosci.

* w roku obrachunkowym 2012/2013 spoétka dokonata odpisow 2 kapitatu zapasowego kwoty 1 117 514,22 zt, ktéra zwigzana byta z
poprzednimi okresami dziatalnosci spotki. Miato to na celu zaktualizowanie pozycji aktywow i pasywow bilansu spotki.

* zmiana roku obrotowego - w IV kwartale 2011 roku doszio do zarejestrowania przez wlasciwy sad zmian statutu spofki w zakresie roku
obrotowego. Pierwszy rok po zmianie obejmowat okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2013 roku.

SYTUACIA W BRANZY

W roku obrotowym problemem Spétki byt zbyt niski poziom sprzedazy. Byto to spowodowane stabg pogoda w kluczowych dla spotki
miesigcach (w 2012 roku deszczowa wiosna i lato, w 2013 roku bardzo diuga zima powodujaca, ze marzec | kwiecien tj. srodek sezonu
sprzedazowego, zostaly utracone), Rok ten byt uwazany przez klientdw branzy galanterii ogrodowej jako najgorszy od 10 lat. Miat on
rowniez wptyw na zachowanie sig sieci w trakcie negocjacji na sezon 2013, ktore pozostajac na koniec 2012 roku z niesprzedanymi
nadwyizkami magazynowymi produktow nie byly zainteresowane wprowadzaniem do oferty nowych produktow oraz nie rozwazaty zmian
lub wprowadzenia nowych dostawcow. Fakt ten istotnie utrudnial Werth-Holz S.A. pozyskanie nowych duzych klientéw mogacych
zwigkszy¢ skale businesu i uzyskanie poziomu sprzedaty pozwalajacego pokryc koszty stale.

Istotnym czynnikiem dla spotek w braniy architektury ogrodowej byt takze wzrost cen surowca drzewnego spowodowany zaréwno
nieelastyczng polityka Lasow Panstwowych (gléwnego dostawcy surowca) oraz podbijaniem cen przez firmy zachodnioeuropejskie,
Obecnie sytuacja na rynku ustabilizowata sig,

Nastepny problem, to ograniczenie dostepu do finansowania bankowego. Banki postrzegaja przemyst drewnianej architektury ogrodowej
jako czesé przemystu meblowego. Ta ostatnia branza, produkujgca gtownie na eksport stanowiacy ok. 7% wartoéci calego polskiego
eksportu zostata powainie dotknigta przez spowolnienie gospodarcze w Europie | w Polsce (a takze problemami opeyjnymi), co
pociggneto za sobq falg bankructw firm meblarskich. W rezultacie, réwniez przemyst drewnianej architektury ogrodowej znalazt si¢ na
czarnej liscie bankdw. Powstata sytuacja, dodatkowo spotegowana znacznym ostabieniem wielu firm na skutek probleméw opeyjnych,
miata negatywny wptyw na zdolnosc producentéw do finansowania kapitatu obrotowego oraz do gromadzenia zapasow przed sezonem
2012/2013. W tym aspekcie podkreslic nalezy udang restrukturyzacje zadluzenia przez Werth-Holz S.A. w 2012 roku.

INWESTYCIE
W 2012/2013 roku spotka nie dokanywata znaczacych inwestycji.

OCHRONA SRODOWISKA

Spdtka wprowadza w swoich zaktadach produkeyjnych strategie opartg na minimalizowaniu oddziatywania na érodowisko. Zarzad spotki
przywigzuje duzg wage do dziatan na rzecz ochrony srodowiska i cigglego ograniczania niekorzystnego na nie oddziatywania. Dla
zapobiegania zanieczyszczeniom i zagrozeniom dla srodowiska, w zakladach stosowane s roznego rodzaju skuteczne rozwigzania
techniczne i specjalistyczne urzadzenia. O skutecznosci dziatan w zakresie ochrony srodowiska swiadczy fakt, ie w trakcie dotychczasowej
dziatalnosci nie notowano przekroczen dopuszezalnych norm emisyjnych substancji zanieczyszezajgcych do powietrza.
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Uboczne produkty procesu obrobki drewna w postaci klockéw, zrzyn i zrebkow trafiaja poprzez specjalistyczne firmy zajmujgce sie
obrotem odpadami drewnianymi do producentow piyt pilsniowych | widrowych. Powstale trociny sg zagospodarowane jako paliwo w
procesie spalania w efekcie czego powstaje ciepto wykorzystywane przez spotke do ogrzewania budynkow i hal. Spolka w trosce o klienta
oraz érodowisko naturalne uzyskata w grudniu 2008 roku certyfikat FSC, ktarego zasady uwzgledniajg zréwnowatone korzystanie z
zasobdw lesnych, ochrong przyrody | respektowanie praw ludnosci zwigzane] z obszarami lesnymi. W zwiazku z powyzszym
wykorzystywany surowiec, wyroby oraz produkty uboczne posiadajg wspomniany certyfikat,

GLOWNE KIERUNKI ROZWOIU

Celem nadrzednym zarzadu Werth-Holz jest dalsze systematyczne zwigkszanie poziomu sprzedazy. Cel ten jest realizowany poprzez
budowg nowoczesnego dziatu sprzedaty | obstugi klienta, zwigkszenie liczby sprzedawcdw, dotarcie do nowych klientéw a takie
penetracj¢ nowych rynkéw na ktorych Werth-Holz nie odgrywa jeszcze istotne] roli badé jest nieobecny. W 2013 roku rozpoczeto |
sfinalizowano rozmowy z kilkemo istotnymi klientami na rynku francuskim, niemieckim i polskim, ktore s3 bardzo chionne i
perspektywiczne dla spotki.

Kontynuacja wzrostu przychodéw powinna pozwolié firmie na pojawienie sig karzysci skali, dotyczacych przede wszystkim kasztow,
ktérych poziom nie jest uzalezniony od poziomu sprzedaiy tj: koszty podatkéw od nieruchomosci i innych optat, koszty osobowe
pracownikéw administracji, koszty amortyzacji maszyn i budynkéw. Ponadto korzysci skali powinny pojawic sie w obszarze wiekszej sity
przetargowej i lepszych cen przy zakupie surowcéw | materiatéw potrzebnych do produkeji.

Celem spotki jest takze optymalizacja procesu produkcyjnego, poprzez zwiekszenie produktywnosci i wydajnosci zaktadu, wprowadzenie
diugich serii produktéw i uniwersalnego asortymentu oraz skupienie sig na produkcji wyrobdw wysokoprzetworzonych.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

8. Ujawnienia zwigzane z przejsciem na MSSF

Sprawozdanie finansowe za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z MSSF. W biezacym roku sprawozdawczym nie
nastapity zadne ujawnienia zwigzane z przejsciem na MSSF. Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzanym zgodnie 2
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) byto sprawozdanie za rok 2009. Opis ujawnien zwigzanych z
przejsciem na MSSF zostal przedstawiony w sprawozdaniu za rok 2009.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

9. Przychody ze sprzedazy

10.

Przychody ze sprzedazy wg produktow

Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug
Sprzedaz towardw i materiatow

Przychody ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedazy wg rynkéw geograficznych

Niemcy

Polska

Francja
Holandia
Austria
Szwaijcaria
Wiochy

Wielka Brytania
Iflandia
Pozostale

Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe

Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby
Amortyzacja

Zutycie materiatow | energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe

Zalaczone noty stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego

01.01.2012 01.01.2011
30.09.2013 31.12.2011

26002 921,30 23 122 809,85
23218938 134 195,81
4312 244,53 1194 916,45

3054735521 _ 24451922,11

10 424 995,00 12308 122,36
7406 362,77 1194 916,45
7964 780,00 5475 981,36
2 636 405,00 1928 346,47

1 605 841,00 681 014,85
630 781,51

375511,00 214 392,29
1127 034,53

70 277,00 0,00
63 183,44 891 332,29

30 547 355,21 24451 11

01.01.2012 01.01.2011
30.09.2013 31.12.2011
0,00 0,00

1629 247,88 1047 924,99
15 459 226,69 16945 452,89
3 980 046,43 3356 535,25

1050697,24 533 600,34
6431 257,49 3527 135,21
1276 840,62 648 548,70

448 750,44 182 985,53

30276 26242 183,91

















































































